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INtro

Omseetningen ATD blev pd& 4,1 mio. DKK, hvilket er 36% hojere end sidste ar. Vaeksten kan
iseer tilskrives levering af de 8 stk. online-robotprgvetagere i Q1 samt et gget salg af test-
kitsi Q2.

| 1. halvar havde vi veekst i salget af bdde hardware og for-
brugsstoffer, og med en generel omsaetningsvaekst pd 36% i
forhold til sidste ar gdr det den rigtige vej. Den vigtige tilba-
gevendende omsaetning har udviklet sig positivt med en toci-
fret vaekst der er mindre end forventet pd grund af pharma
som fgrst vil sld igennem senere.

- Morten Miller, CEO

Hovedtal for 1. halvar 2025 (t.DKK):

Omseetning: 413 (H12024: 3.028)
Daekningsbidrag: 2.595 (H12024: 2.090)
Resultat fgr afskrivninger (EBITDA): - 5.631 (H12024: -6.370)
Resultat fgr skat: -6.943 (H12024: -7.583)
Likvide beholdninger pr. 30. juni: 7.841 (H12024: 4.295)
Egenkapital pr. 30. juni: 7.999 (H12024: 6.829)

BactiQuant
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Ledelsesberetning

Omsaetning

Sterste segment i 1. halvar var Pharma, hvor salget omfattede bdde online-robotprgvetagere med
tilhgrende forbrugsstoffer og Mobile lab med tilhgrende testkits. Det igangveerende pilotprojekt
kgrer planmaessigt, og vi ser fortsat stort potentiale i dette segment. | Water Utility har Verdo Vand
i 2. kvartalibrugtaget deres 4 online-robotpregvetagere, og de er s& begejstrede for teknologien, at
de til efterdret planleegger at afholde et fagligt arrangement med fokus pd digitale lgsninger i vand-
sektoren. Oil & Gas har haft en tilfredsstillende vaekst ift. sidste &r, mens Industry og Aquaculture
ikke har leveret den forventede veekst.

SALG PR. SEGMENT - ATD 2025

000's DKK 2023 2024 2025 SALG PER SEGMENT
ATD - JUNI 2025

Water Utility 689 891 1.010 13%

Pharma 2.038 35 1.297 - @ Water utility

Pharma

Oil & Gas 2.042 551 760 38% Oil & Gas
@ [ndustry

Industry 770 738 406 -45% 18% Agquaculture

Aquaculture 807 813 640 -21%

Total 6.346  3.028 4113 36%

Der hari1. halvar 2025 veeret vaekst i alle kategorier ift. 1. halvér 2024. Veeksten i hardware er kon-
centreret omkring BactiQuants online-robotprevetagere, og flere og flere kunder veelger nu denne
lsning, mens Mobile labs ofte saelges som et supplement til online-Igsningen. Salget af forbrugsst -
offer (recurring) har haft en moderat veekst ift. 2024 men forventes at stige yderligere i forleengelse
af ibrugtagningen af de i Q1 solgte online-robotprgvetagere.

SALG PR.KATEGORI - ATD 2025

000's DKK 2023 2024 2025 15% SALG PER SEGMENT
ATD - JUNI 2025
Hardware 3.046 739 1.309 7%
D
Recurring 2674 1940 2174 12% Hardware
Recurring
Other 626 349 630 81% Other
Total 6.346 3028  4N3 36%

BactiQuant 5
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Ledelsesberetning

Likviditet

Pr. 30. juni udgjorde de likvide midler 7,8 mio. DKK, hvilket var som forventet. Med den senest
udarbejdede prognose for 2025 har selskabet tilstraekkelig likviditet indtil primo 2026. Besty -
relsen har p& denne baggrund besluttet, at neeste planlagte kapitalrejsning begr foretages i
slutningen af 2025, sdledes, at der ved indgangen til 2026 og 2027 er sikkerhed omkring
driftenien fornuftig, lang periode.
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L edelsesberetning

De veesentlige gvrige begivenheder

Udover de ovenfor angivne gkonomiske info, er det for Q212025
veerd at feeste sig ved fglgende begivenheder:

OLIE & GAS

BactiQuant har i det forste halvar af 2025 udvidet kapaciteten
hos vores Olie & Gas salgskanaler i USA og Sydgstasien,
henholdsvis Brown Corrosion og Mach3, til at de nu ogsd kan
tilbyde deres kunder en serviceplatform. Serviceingenigrer fra
de to virksomheder har gennemgdet en omfattende "Certified
Service Partner” uddannelse i Birkergd. Dette er et vigtigt
strategisk skridt i vores bestraebelser pd at udvide markedet for
vores BactiQuant 2.0 robotsampler. Det betyder at vi nu kan
tilbyde vores kunder et effektivt implementeringsforlgb,
ekspertbistand og en serviceplatform i deres egen tidszone. |
forste halvér er den peene veekst drevet af et godt
tilbagevendende (recurring) salg. | April publicerede vores
stgrste kunde indenfor Olie & Gas, SLB, et nyt applikationsstudie
pd den store arlige AMPP konference i Nashville, Tennessee.
AMPP konferencen henvender sig til korrosionseksperter i
industrien og er den storste Arlige begivenhed i dette segment
- med mere end 5000 bespggende og deltagelse fra mere end
50lande erdet et meget vigtigt udstillingsvindue for BactiQuants
teknologi. Resultaterne af studiet, som blev preesenteret af Dr.
JamesFaijt, senior mikrobiologhos SLB, dokumenterede hvordan
BactiQuants on-line teknologi kan anvendes til at verificere og
dokumentere kloreringseffektivitet i brugsvands-tanke under
meget kreevende industrielle betingelser. SLB har i dag allerede
en betydelig aktivitet indenfor bakterieovervagning med
BactiQuants mobile udstyr. Virksomheden har nu inkluderet on-
line overvagning i deres servicekoncept og har i den forbindelse
igennem det forste halvér haft dialoger med deres kunder.

BactiQuant
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L edelsesberetning

De vaesentlige gvrige begivenheder

INDUSTRI

Fokus for BactiQuants indsats i Industrien er genbrug af vand - i
fordret deltog vi i den store vandteknologimesse, Aquatech i
Amsterdam, som afholdes hvert andet &r og tiltreckker reprassen-
tanter fra vandforsyning ogindustri. Veeksteniindustrisegmentet har
ikke veeret tilfredsstillende og skyldes en tilbageholdenhed som
sandsynligvis er en fglge af uro og usikkerhed i de globale markeder.
Viforventer, at situationen vil blive stabiliseret og kabelysten vender
tilbage. Indenfor industrisegmentet i USA og Sydgstasien arbejder vi
i dag igennem vores partnere henholdsvis, Modus Chem Ltd. og
Mach3, Fokus her er industrikunder indenfor vandbehandling og
applikationerivandforsyningen. Vores samarbejde med modehuset
Hermés fortsaetter og on-line teknologien er nu en fuldt integreret
del af vandkvalitetsovervagningen pd& deres "state of the art” fabrik i
Frankrig. Applikationen hos Hermés er recirkulering af vand med
henblik pd& at nedsasette vandforbruget og dermed en virkelig god
case iindustrisegmentet.

BactiQuant
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L edelsesberetning

De veesentlige gvrige begivenheder

AQUAKULTUR v

BactiQuant har godt fat i vores kunder i Aquakultur segmentet
- viarbejder med nogle af de stgrste fiskeproducenter i verden
og vores tilbagevendende omseetning er stabil, men vi har ikke
veekstet i dette halvér. Som i andre segmenter er der en vis
tilbageholdenhed med nye investeringerilyset af den usikkerhed
somherskeride globalemarkeder. Viforventerdogatsituationen
vil stabilisere sig i lobet af det neeste halvér. BactiQuant har haft
fokus pd det vigtige Chilenske marked med en salgskanal der
bd&de tager sig af salg og service. Vihar gode dialoger med nye
potentielle kunder og har fokus pd at markedsfere vores on-line
robotsampler. Verdens stgrste messe, for Aquakulturindustrien
Aqua Nor, afholdes i Trondheim i August mdned og denne
begivenhed har veeret et vigtigt fokus for vores digitale
markedsfering igennem det fgrste halvar. Vi har haft stor fokus
pd at pge kendskabsgraden til vores teknologi og skabe et godt
fundament for vores tilstedeveerelse p& Aqua Nor. Vi har fortsat
et godt samarbejde med MOWI, en af verdens stgrste
lakseproducenter og har i &r haft den gleede at en globalt
ledende teknologivirksomheder indenfor avl og genetik, Hendrix
Genetics, har besluttet at investere i BactiQuants teknologi.
Hendrix Genetics vil anvende teknologien til at f& en bedre
forstéelse af hvordan bakterieniveauer varierer med darstid,
fisketeethed, og operationelle rutiner i deres fiskeproduktions-
anleeg for @rred - og lakseyngel. Halvaret har budt pd gode
resultater fra anvendelsen af BactiQuant teknologien hos vores
kunder - rapporterede fordele fra vores kunder i dette halvér
inkluderer op til 5% reduktioner i fiskededelighed, op til 30%
stigninger i specifik veekstrate og bedre resultater i antibiotika -
frie produktioner, samt mindre risiko ved opskalering af
produktion.

BactiQuant
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Ledelsesberetning

De veesentlige gvrige begivenheder

VANDFORSYNINGEN

Det fgrste halvér har budt pd et udvidet samarbejde med den danske forsyningsvirksomhed
Verdo omkring moderne datadrevet vandforsyningsdrift. Verdo har i det ferste halvér
implementeret 4 On-line robotsamplere i deres ledningssystem og produktionsnetvaerk.
Bakteriesensorerne er i fgrste omgang installeret pd fire strategiske lokationer hvor de
lgbende giver Verdo indsigt i vandkvaliteten. Installationerne har allerede vakt opsigt i den
danske forsyningsbranche hvor Verdo tidligt pd sommeren har veeret veert for Aarhus vand
og deres vandkvalitetsspecialister. Verdos vision er, at sensorteknologi i vandforsyningen
allerede er en realitet - den vil ggre vandforsyningerne mere effektive og fremfor alt ege
forsyningssikkerhed. Vi har i det forste halvdr sammen med Verdo og deres
kommunikationsafdeling forberedt en oplysningskampagne som skal Igbe af stabellen i
drets resterende mdneder - dette vil indbefatte artikler og workshops. Vesksten i
vandforsyningssegmentet har veeret god i ferste halvér og vi har pd det danske marked
etableret og vedligeholdt mange dialoger med vandforsyninger omkring anvendelsen af
BactiQuants teknologi - i seerdeleshed de nye muligheder som ligger i fjernovervégning af
drikkevandskvalitet. Internationalt arbejder vii Europa gennem vores hovedkontor i Birkergd
og vores nye samarbejdspartnere i USA og Sydgstasien - udbyggelsen af vores
serviceplatforme i det forste halvar (beskrevet i Olie & Gas afsnittet) i de to regioner er en
vigtig del af infrastrukturen i vores "go to market” strategi.
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L edelsesberetning

De veesentlige gvrige begivenheder

PHARMA

BactiQuant er gdet ind i en ny fase i markedsferingen til
pharmasegmentet - vi har sdledes udvidet vores salgsstyrke
med Haidare Kazem, som er startet i rollen som "Pharma Sales
Manager” pr. 1. juni. Haidares baggrund i internationalt salg af
industrielt procesudstyr med aktiviteter i Europa, USA, Asien og
Mellem@sten udger en betydelig styrkelse af vores salgs- og
marketingsaktiviteter i et kreevende markedssegment med et
keempe globalt potentiale. Haidare skal udvikle og eksekvere p&
en "go to market" strategi for vores pharmasegment, hvilket
inkluderer  pharmaproduktion,  “contract manufacturing
organizations” (CMQO'er), bioteknologi og R&D organisationer.
Status for pharmasegmentet er at vi har leveret vores teknologi
til pharmaproduktion i Danmark og i drets ferste mdaned til USA.
Den primaere validering af teknologien i samarbejde med vores
store danske pharmakunde er fortsatindidet nye &r. BactiQuant
er pd nuveerende tidspunkt godt positioneret i konkurrentfeltet
- bé&de med hensyn til omfanget af teknologi-implementering
og i forhold til teknologiens potentielle anvendelse i multiple
vandtyper i Pharma. En egentlig adoption af teknologien i
segmentet kan tage lang tid i en hérdt reguleret industri. Det
kreever t&lmodighed og det lange seje treek. Vi kan derfor ikke
komme med et relevant forecast pd nuveerende tidspunkt.

BactiQuant
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Guidance

Guidance for 2025 er usendret i forhold til selskabsmeddelelse af 9. juli 2025.
Der forventes en omsaetning for 2025 iintervallet 8 til 11 mio. DKK og et EBITDA
for 2025 iintervallet -9 til -12 mio. DKK.
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L edelsesberetning

Virksomhedsoplysninger

Adresse: Blokken 75, 3460 Birkergd REVISION

Telefon: +45 6988 4000 PWC

Hjemmeside: www.bactiquant.com Strandvejen 44

E-mail: info@bactiquant.com 2900 Hellerup

CVR-nr.: 24231712

Stiftet: 01.07.1999 PENGEINSTITUT

Hjemstedskommune: Rudersdal Danske Bank

Regnskabsar: 1. januar - 31. december Bernstorffsgade 40
1677 Kgbenhavn V

BESTYRELSE

Henrik Skaanderup (formand)
Mette Juhl Jargensen

Daniel Patterson

Sgren Ulstrup

DIREKTION
Morten Miller, CEO
Henrik Sgnderup Sgrensen, CFO
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L edelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og
godkendt halvérsrapporten for BactiQuant A/S for
perioden 1. januar - 30. juni 2025. Halvérsrapporten er
ikke revideret eller underlagt review af selskabets
revisor.

Halvdrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
drsregnskabsloven samt yderligere oplysningskrav for
selskaber noteret pd& Nasdag First North Growth
Market.

DIREKTION:

Det er vores opfattelse, at halvérsrapporten giver et
retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet
af virksomhedens aktiviteter for perioden 1. januar -
30 juni 2025. Det er endvidere vores opfattelse, at
ledelsesberetningen indeholder en retvisende rede-
gorelse for de forhold, beretningen omhandler.

Birkergd, den 27. august 2025

Morten Miller

CEO CFO

BESTYRELSE:

Henrik Sgnderup Sgrensen

Henrik Skaanderup
Bestyrelsesformand

Mette Juhl Jargensen

Daniel Patterson

BactiQuant
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Halvarsrapport 1. januar - 30. juni

Resultatopgarelse

kr. 1. halvar 2025 1. halvar 2024
Omseetning 4.113.341 3.027.699
Vareforbrug -1.517.924 -937.737
Andre eksterne omkostninger -3.465.699 -3.690.515
Bruttofortjeneste -870.282 -1.600.553
Personaleomkostninger -4.760.584 -4.769.134
Resultat for afskrivninger (EBITDA) -5.630.866 -6.369.687
Af- og nedskrivninger -760.453 -751.849
Resultat af primaer drift (EBIT) -6.391.319 -7.121.536
Finansielle indteegter 66.244 145.329
Finansielle omkostninger -617.807 -606.561
Resultat for skat -6.942.882 -7.582.768
Skat af periodens resultat = =
Periodens resultat -6.942.882 -7.582.768
Resultat pr. aktie (DKK) -0,24 -0,32
Antal aktier pr. 30. juni 29.371.856 23.497.485
BactiQuant 15
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Halvarsrapport 1. januar —= 30. juni

Balance

kr.

1. halvér 2025

1. halvér 2024

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 4.182.755 4.368.921
Udviklingsprojekter under udfgrelse 0 877.620
Immaterielle anlaegsaktiver 4.182.755 5.246.541
Indretning af lejede lokaler 38.587 74.207
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 774.002 978.940
Materielle anlaegsaktiver 812.589 1.063.147
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.550 6.550
Deposita 459.207 441.375
Finansielle anlaegsaktiver 465.757 447.925
Anleegsaktiver i alt 5.461.101 6.747.613
Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger 3.976.064 4.124.841
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 606.844 484.483
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.301 5.412
Tilgodehavende selskabsskat 0 118.000
Udskudt skatteaktiv 0 0
Periodeafgraensningsposter 95.500 542.461
Andre tilgodehavender 726.194 455.277
Tilgodehavender 1.436.839 1.605.633
Likvide beholdninger 7.841.010 4.295.132
Omsaetningsaktiver i alt 13.253.913 10.025.606
AKTIVER | ALT 18.715.014 16.773.219
BactiQuant 16
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Halvarsrapport 1. januar —= 30. juni

Balance

kr. 1. halvar 2025 1. halvar 2024
PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital 1.468.593 1.174.874
Reserve for udviklingsomkostninger 800.972 1.515.863
Overfort resultat 5.729.126 4.138.290
Egenkapital i alt 7.998.691 6.829.027
Geeldsforpligtelser

Geeld til andre pengeinstitutter 7.519.815 7.441.528
Anden geeld 349.298 338.796
Langfristede geeldsforpligtelser 7.869.113 7.780.324
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 908.073 B517.582
Kortfristet geeld til andre pengeinstitutter 616.643 599.421
Periodeafgraensningsposter 380.410 0
Anden geeld 942.084 1.046.865
Kortfristede geeldsforpligtelser 2.847.210 2.163.868
Geeldsforpligtelseri alt 10.716.323 9.944.192
PASSIVER | ALT 18.715.014 16.773.219

BactiQuant
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Egenkapitalopgarelse
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Reserve for

udviklings- Overfort Egenkapital
kr. Aktiekapital omkostninger resultat ialt
Egenkapital 1. januar 2025 1.174.874 989.715 -1.475.356 689.233
Kapitalforhgjelse 6. februar 293.719 0 13.958.621 14.252.340
Periodens resultat 0 -188.743 -6.754.139 -6.942.882
Egenkapital 30. juni 2025 1.468.593 800.972 5.729.126 7.998.691
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Pengestromsopgerelse
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kr. 1. halvar 2025 1. halvar 2024
Periodens resultat -6.942.882 -7.582.768
Afskrivninger og andre ikke likvide transaktioner 760.453 751.849
Z&ndring i varelager 366.464 -408.922
ZAndring i tilgodehavender 1.968.323 968.737
Z&ndring i geeld -987.615 -1.146.811
Pengestresmme fra driftsaktivitet -4.835.257 -7.417.915
Kgb af immaterielle anleegsaktiver 0 0
Kgb af materielle anleegsaktiver 0 0
Deposita -9.004 0]
Pengestrosmme fra investeringsaktivitet -9.004 0
Kontant kapitalforhgjelse 14.685.928 0
Omkostninger vedr. kapitalforhgjelse -433.587 0
ZAndring i bankgeeld -2.302.067 0
Afdrag pd leasinggeeld vedr. finansielt leasede aktiver -118.453 -111.213
Pengestromme fra finansieringsaktivitet 11.831.821 -111.213
Periodens sendring i likvide beholdninger 6.987.560 -7.529.128
Likvide beholdninger pr. 1. januar 853.450 11.824.260
Periodens eendring i likvide beholdninger 6.987.560 -7.529.128
Likvide beholdninger pr. 30. juni 7.841.010 4.295.132
Pengestremsopggrelsen kan ikke direkte udledes af regnskabets gvrige bestandele.
BactiQuant 19






